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                       【市場回顧】 

 公開市場：上週央行全週淨回籠 5950 億，均為通過逆回購操作，其中逆回購 1500

億，到期 7450 億。由於年初整體資金量比較充裕，央行在春節前順勢回籠資金，

在市場意料之內，資金利率較早前有輕微回落。 

 純債市場：截至 1 月 9 日，10 年期國債收報 3.20%，較上週上行 13 個基點；5 年期

AAA 信用債收報 3.87%；1 年期 AAA 短融收報 3.79%。 

 “債券+”市場：10 年期國債期貨主力合約 T1703 收報 97.61 元，較上週上升 0.24

元；10 年期美國國債收報 2.38%，較上週下行 7 個基點。 

 

        【熱點消息】 

 12 月下游需求趨於回落，其中地產銷售跌幅擴大，汽車銷售增速穩中有降。但 PMI

新訂單保持穩定，前期下游旺盛帶動下中游行業需求仍在回暖。 

 12 月發電耗煤增速由 8.7%輕微回落至 8.3%，印證 PMI 產出回落。1 月上旬前 6 天發

電耗煤增速大幅反彈至 13.4%，工業生產短期平穩，但持續性尚需觀察。 

 央行公佈 12 月份外匯儲備數據，12 月中國外匯儲備餘額 30105.17 億美元，較 11

月下跌 410.81 億美元。外儲雖然維持在三萬億美元以上，整體規模跌至近 6 年最低，

外管局稱穩定匯率是外儲縮水的最主要原因。 

 海外方面，上週五美國 12 月非農就業不及預期，但薪資同比增速創新高，利好美國

經濟。美聯儲 12 月會議紀要表明了對特朗普政策的擔憂，更擴張性的財政政策可能

帶來比預期更緊縮的貨幣政策，態度明顯偏鷹。 

 

 

市場情緒恢復穩定 資金面緊張情況大有緩解 
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【市場展望】 

 國內: 新年伊始，債券市場整體平穩，市場情緒恢復穩定。後續來看，雖然節

後資金面緊張情況大有緩解，但短期內資金面仍是影響市場的關鍵因素。近期

央行已開始春節的季節性資金投放，希望保持節前資金面平穩，但從央行近期

態度和公開市場操作來看，央行鎖短放長的政策意圖仍在，預計節前資金面仍

大機會維持緊平衡狀態。整體而言，2017 年第一季仍是佈局國內債券的較好時

機。 

 海外：臨近特朗普正式上台的日子，市場對其是否能充分執行其財政計劃，從

而使美國的經濟增長和通脹保持在目標水平存在疑慮。上週美國就業數據不及

預期，國債收益率和美元指數近日的大幅下行除了反映以上因素外，也有對之

前看好美元，看淡美債作一個技術性修正。2017 年第一季度我們對中資美元債

的看法，還是維持一手市場勝於二手市場，投資級別債券優於高收益債券的判

斷。 



 

 

 

債市週報 
2017 年 1 月 10 日 

市場資訊 

地址：香港中環德輔道中 33 號 7 樓    電話：+852 3975 2121    網址：www.cifm.com.hk    上海·北京·深圳·廈門·南京·香港  

 

 

                 

                                                 

  
免責條款 

 

過往業績不代表將來表現。本文件所載之任何預測， 如有， 僅作闡述用途，不應被倚賴作為任何與投資有關或其他

的建議或推介。基於目前市場狀況而作出的有關金融市場趨勢的意見、估計、預測及陳述乃我們的判斷，可隨時變動

而不作另行通知。在此所提供的資訊不應被假設為準確或完整。本文件所載資料來源均來自被認為可靠之來源，惟閣

下仍應自行核實有關資料。本文件並非旨在發售， 邀約或邀請購買或沽出任何証券或任何金融工具。在此所述的觀

點與策略不一定適合所有投資者。所提及的特定證券、資產類別及金融市場，如有，僅作闡述用途，並非旨在作為亦

不應被解釋為推介或投資、產品、會計、法律、稅務或任何其他專業建議。上投摩根資產管理（香港）有限公司 (下

稱 “上投摩根香港”) 並不就該等事項對任何人士在任何方面負責或承擔責任。本檔所表達的觀點均屬上投摩根香

港所有。該等觀點並不一定反映其他與上投摩根香港有關的其他集團公司的意見。 

  

本通訊僅提供予所指定接收者，但指定接收者不可再轉發或分派。投資涉及風險。投資的價值及收益可升亦可跌，投

資者並不一定可以取回已投資之全數或任何金額。本通訊之接收者應在作出任何投資決定之前自行作出查察、評估或

尋求獨立專業意見。接收者本人應完全負責核實其接收本通訊或作出任何投資決定的合資格性，並遵守所有適用之本

地法律及監管規定的要求。 
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